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OBJETIVO:

¢ Construir indicadores coincidentes para
a producao industrial do Estado do
Ceara atraves da analise de correlagoes

canonicas, proposta por Issler e \Vahid
(20]0)0))"



MOTIVACAO:

¢ Saber qual e "o estado atual da
economia” (variavel nao-observavel).

¢ Uma aproximacao comumente usadal

a observacao do comportamento do
PI5.

¢ Nor entanto), o PIB apresenta problemas
de defasadem e periedicidade em: suia
diviilgacae.

o Alem  diste, o  PIBl nhaoe’ reflete o

COMPOKEEAIMENLE dOS) AIVERSOSISELOIFES da
ECORNeRIc:



ESTRUTURA DA APRESENTACAO:

¢ 1. Ciclos Economicos e Indices
Coincidentes Tradicionails

» 2. Metodolegia de Issler e Vahid
(2000): Analise de Correlacao
Canonica

¢ 3. Resultados Empirices

¢ 4. Conclusao



CICLOS ECONOMICOS:

¢ A teoria dos ciclos economices defende
que aS pPrincipais vVariavels
Macroeconomicas apresentam um padrao
de crescimento ciclico ao longo do tempo.

¢ Para Lucas (1977

— moVvimentos conjuntos; no’ produto’ de Varios
SELOKRES);

— |UCres dos dIVErses  Setores apresentando
grande sincronial e amplittides;

='taxas e jUres: e CUtor pliazor € adhedados
MORNELareS:  Exibindoe’ " comportamento  pro-
Ciclico.



INDICADORES COINCIDENTES:

¢ A sincronia entre essas Vvariaveis motiva
diversos autores a adotarem metodologias que
aglomerem uma quantidade maior de series
economicas para avaliar o desempenho de
determinada econemia.

RECESSOES:

¢ Para o NBER Uma recessao € Uml periodo
de quedas) consecutivash ner produte, renda
real, EMPreae) producaerindistralse Vendas
10 ataCaEer e NOrVare]o



INDICES COINCIDENTES TRADICIONAIS

¢ TCB: elabora indices coincidentes a
particr da formula de diferencas
simeétricas;

» NBER: Stoeck e Watson (1988, 1989)
199 1995 iniciaram: Um pProjeto
gue Visavia a construirs um: moedelo
oMl gue  racionalizasse  a  Vasta

gamal de estatisticas fiornecidas, pelo
NBERS



ANALISE DE CORRELACAO CANONICA:

¢ E uma generalizacao da analise de
regressao linear:

— Regressao Linear: maximizalr a
correlacan entre um escalar e tim Vetor
de variaveis aleatorias;

— Correlacao  Canonica:  meximizar a
correlacan,  entre doeish Vetores)  de
variaveis aleatorias;



TESTE DE SIGNIFICANCIA:

¢ Anderson (1984):




RESULTADOS EMPIRICOS

¢ Seéries Coincidentes:

-Indices de producdo fisica industrial do IBGE
referentes aos setores de alimentos e bebidas,
calcados e artigos de couro e téxtil

- Todas as seéries apresentam uma grande
amplitude (jan/91-ago/06) e divulgacao mensal
(188 observacoes)

—Participacao no VTI do Ceara:

* Calcados e Artigos de Couro = 0.251986
* Alimentos e Bebidas = 0.223955
* Téxtil =0.114843



TRATAMENTO DOS DADOS:

¢ Logaritmo;

¢ Sazonalidade;
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MODELO:

¢ \erificou-se a existéncia de um vetor de
cointegracao ao nivel de significancia de 5%.

¢ VECM:

— Os criterios de Akaike, Hannan-Quinn, Schwarz e
Erro de; Previsao FEinal (Finall Prediction Error)
apentaram; 6. mesme resultados umal defasagem

(lag)

AVe= A AV g = 06 Yy + & (515)



MODELO: Ay= AjAy 1 + OBy * & (1)

¢ Fazendo: x,= Ay, e z = (AY.; BVY¢1)

¢ A caracteristica ciclica de x. tem de ser herdada
dos elementos dei z,, pois € € um ruido branco e,
portanto, mao possui. nenhuma caracteristica
ciclica.

¢ Calculamrse as, correlacoes, canonicas entre as
Variaveis do lador esquerdo de (1) e as do lado
direite



CORRELACOES CANONICAS

Teste de Significancia das Correlacoes
Canonicas

Ho: as correlagoes canonicas na presente linha e todas
asS ue se seguem saor nulas

Corr. Canonicas G.L. P-\/alor
14 055748 112 0),0)0)0)1!
28 0), 21l 6 0.0570

set 0.1409 2 01549



VARIAVEIS CANONICAS COINCIDENTES
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INDICADOR COINCIDENTE COMPOSTO

¢ Combina o0s dois ciclos significantes
ponderado pelo quadrado das correlacoes
canonicas (Spacov, 2001 ):

-I1C 15 208alimr + 0:295calec + 0,464 text



DATACAO DAS RECESSOES

o Média Mével do Indice Coincidente Composto

¢ Seguindo Duarte, Issler e Spacov: (2004) fiol
utilizade o corte; de 35%) na cauda Infierior da
distribuicaor empirica da media movel do

iIndicador IC.



CRONOLOGIA DAS RECESSOES

Inicio

Término

Vale

1a

26[

3a

4a

5a

6a

7a

Agesto de 1991
Agesto de 1994
Ouitubre de 1995
Eevereire de 1997
Viakece der1999
Setembre de 2005

Janelro de 2006

Julhe de 1992
Marcoe de 1995
Jullhe de 1996
Setembre de 1997
Nevembre de 2000
Noevemire de 2004

Nejojsito)e[e210)0)5)

Junho de 1992
Dezembroe de 1994
Jullhe de 1996
Junhoe de 1997
Eevereire de 2000
Setembre de 2005

Markeco de 2006



IC X RECESSOES




CONCLUSOES

¢ Entre jan/91 e ago/06 ocorreram sete recessoes da
producao industrial;

¢ A recessao mais intensa ocorreu entre ago/91 e jul/92,
com vale em jun/92;

¢ A recessao mais extensa ocorreu entre mar/99 e nov/00,
com Vvale em) fev/00:

¢ Comoe estes resultados sao provenientes de wm estudo
cientificor  fermall, tall iRfeormacaer  constituis Uima
oportunidade; tantor para 0 Setor plblico: guanter para 6
SEtLo pPLIVade) deravalldr Errosi e aeertos,



Contato com os Autores
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PRIMEIRA VARIAVEL CANONICA
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SEGUNDA VARIAVEL CANONICA
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TERCEIRA VARIAVEL CANONICA
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